
April  12, 2002
Research Department

Buy หมายถึง ราคาหุนตํ ่ากวามูลคาตามปจจัยพื้นฐานและ/หรือคาดวาราคาจะปรับตัวดีกวา SET ในชวง 6-12 เดือน
Hold หมายถึง ราคาหุนตํ ่ากวาหรือเทากับมูลคาตามปจจัยพื้นฐานและ/หรือคาดวาราคาจะปรับตัวเทากับ SET ในชวง 6-12 เดือน
Sell หมายถึง ราคาหุนสูงกวามูลคาตามปจจัยพื้นฐานและ/หรือคาดวาราคาจะปรับตัวตํ ่ากวา SET ในชวง 6-12 เดือน
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นับตัง้แต พ.ค.45 เปนตนไป ดัชนี MSCI จะใชวิธีการคํ านวณโดยใช Foreign inclusion Factor (FIFs) เต็มรูปแบบ ตามหมาย
ก ําหนดการ สํ าหรับผลกระทบจากการใชวิธีการคํ านวณแบบใหมที่คาดวาจะเกิดข้ึนในวันที ่31 พ.ค.45 แบงไดดังนี้
ผลกระทบตอตลาดโลก ( All Country World Index :ACWI)
MSCI ACWI Free Index  ซึ่งเปนตัวแทนของ 49 ตลาดหุนทั่วโลก จากการประมาณการของ MSCI พบวาน้ํ าหนักของตลาดหุน
ของประเทศพฒันาแลว (Developed market) จะเพิม่ข้ึนเปน 96.3% จาก 95.2% ในขณะที่ประเทศเกิดใหม (Emerging
Market) มีน้ํ าหนักในดชันีลดลงเหลือ 3.7% จาก 4.8% การเพิม่ข้ึนของน้ํ าหนักสํ าหรับตลาดหุนพัฒนาแลวน้ันเปนผลจากคา
เฉล่ียของหุนที่หมุนเวียนไดในตลาด (Free Float) สูงกวาประเทศเกิดใหม ในขณะท่ีขอจํ ากัดในการถือครองหุนของนักลงทุน
ตางประเทศก็ตํ ่ากวาเชนกัน สํ าหรับประเทศที่มีนํ ้าหนักเพิม่ข้ึน ไดแก สหรัฐฯ เพิม่ข้ึนเปน 56.3% จาก 53.5% สหราชอณา
จักร เพิม่ข้ึนเปน 10.3% จาก 9.9% สวนประเทศประเทศที่มีนํ ้าหนักในการคํ านวณในดัชนีลดลง ไดแก ญี่ปุน -0.5% ฝร่ัง
เศส -0.4% และ เยอรมนี -0.3%
กลุมอตุสาหกรรมที่มีนํ้ าหนักเพิม่ข้ึน ไดแก กลุมเทคโนโลยี และ สถาบันการเงิน สวนกลุมอตุสาหกรรมที่มีนํ้ าหนักลดลง กลุม
ส่ือสาร กลุมยานยนต และ กลุมคาปลีก
ผลกระทบตอตลาดประเทศเกิดใหม (Emerging Markets Free Index: EMF)
ในกลุมของตลาดหุนเกดิใหม ตลาดหุนอาฟริกาใต และ เกาหลีใต มีน้ํ าหนักเพิม่ข้ึนมากทีสุ่ด โดยตลาดหุนอาฟริกาใตมีนํ ้า
หนักเพิม่ข้ึนเปน 12% จาก 10% ในขณะท่ีตลาดหุนเกาหลีใตมีน้ํ าหนักเพิม่ข้ึนเปน 21.1% จาก 19.3% สวนตลาดหุนที่มีนํ้ า
หนักลดลงมากสุด ไดแก อินเดีย เม็กซิโก และ มาเลเซีย มีน้ํ าหนักลดลง -1.6%,-1.6% และ -1.4% ตามลํ าดับ
ผลกระทบตอตลาดหุนไทย  ( MSCI Thailand Free Index)
สํ าหรับน้ํ าหนักของตลาดหุนไทยในดชันี ACWI ตามประมาณการของ MSCI จะมีนํ้ าหนักลดลงจาก 0.09% เปน 0.06%
สวนน้ํ าหนักใน MSCI FE ex Japan ซึ่งเปนดัชนีที่มักนิยมใชสํ าหรับนักลงทุนตางประเทศในการลงทุนในเอเชีย นํ ้าหนักตลาด
หุนไทยจะลดลงจาก 2.54% เหลือ 2.11% หรือลดลง 16.9%   

MSCI Far east ex JP นํ้ าหนักตามประมาณการ* นํ้ าหนักปจจุบัน เปลี่ยนแปลง (%)

Hong Kong 21.40% 21.47% -0.07%

Singapore 11.93% 11.02% 0.91%

China 7.72% 7.06% 0.66%

Indonesia 1.40% 1.41% -0.01%

Korea 27.37% 26.27% 1.10%

Malaysia 6.67% 8.76% -2.09%

Philipines 1.05% 1.13% -0.08%

Taiwan 20.35% 20.34% 0.01%

Thailand 2.11% 2.54% -0.44%

100.00% 100.00%
* ราคาวันท่ี 26 มี.ค.45

CNS คาดวาผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงวิธีการคํ านวณดัชนี MSCI จะไมมีผลกระทบตอตลาดหุนไทยอยางมีนัย
สํ าคัญ เนื่องจากคาดวากองทุนตางประเทศสวนใหญไดมีการปรับพอรตการลงทุนไปแลวในชวง 1 ปที่ผานมา ในขณะ
ที่เดียวกันการประกาศ Rebalance ในครั้งนี้ไมแตกตางจากการประกาศในเดือน พ.ย.44 สํ าหรับ Quarterly Rebalance 
Index จะมีอีกครั้งในเดือน ส.ค.45 โดยมีประเด็นส ําคัญที่ตองติดตามคือเรื่องการนํ าเอา NVDR เขาไปคํ านวณในดัชนี
MSCI
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MSCI Equity Index Rebalance ประจํ าเดือน พ.ค.45
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Pro forma MSCI Standard ACWI Free Index Weight Current MSCI Standard ACWI Free Index Weight Weight Diff (Percentage Point)
Developed Makets-North America 58.33% 55.54% 2.79%
USA 56.28% 53.47% 2.81%
Canada 2.05% 2.07% -0.02%
Developed Makets-Europe 27.78% 28.73% -0.95%
United Kingdom 10.33% 9.86% 0.47%
France 3.71% 4.15% -0.44%
Switzerlands 2.98% 3.05% -0.07%
Germany 2.87% 3.19% -0.32%
Netherlands 2.27% 2.36% -0.09%
Italy 1.39% 1.68% -0.29%
Spain 1.17% 1.23% -0.06%
Finland 0.81% 0.80% 0.01%
Sweden 0.81% 0.80% 0.01%
Ireland 0.29% 0.26% 0.03%
Belgium 0.38% 0.43% -0.05%
Denmark 0.29% 0.34% -0.05%
Greece 0.13% 0.12% 0.01%
Norway 0.18% 0.22% -0.04%
Portugal 0.13% 0.18% -0.05%
Austria 0.04% 0.06% -0.02%
Devloped Markets-Asia Pacific 10.19% 10.82% -0.63%
Japan 7.66% 8.14% -0.48%
Australia 1.53% 1.48% 0.05%
Hong kong 0.61% 0.76% -0.15%
Singapore 0.34% 0.39% -0.05%
New Zealand 0.05% 0.05% 0.00%
Emerging Markets-Latin America 0.77% 1.10% -0.33%
Brazil 0.33% 0.42% -0.09%
Mexico 0.34% 0.51% -0.17%
Chile 0.06% 0.11% -0.05%
Argentina 0.01% 0.02% -0.01%
Peru 0.02% 0.02% 0.00%
Venezuela 0.01% 0.01% 0.00%
Colombia 0.00% 0.01% -0.01%
Emerging Markets-EMEA 0.91% 1.11% -0.20%
South Africa 0.44% 0.48% -0.04%
Israel 0.16% 0.13% 0.03%
Russia 0.14% 0.17% -0.03%
Turkey 0.05% 0.08% -0.03%
Poland 0.04% 0.05% -0.01%
Hungary 0.04% 0.05% -0.01%
Egypt 0.01% 0.01% 0.00%
Morocco 0.01% 0.01% 0.00%
Czech Republic 0.01% 0.03% -0.02%
Jordan 0.01% 0.10% -0.09%
Emerging Markets-Asia Pacific 2.06% 2.67% -0.61%
Korea 0.78% 0.93% -0.15%
Taiwan 0.58% 0.72% -0.14%
China 0.22% 0.25% -0.03%
Malaysia 0.19% 0.31% -0.12%
India 0.15% 0.27% -0.12%
Thailand 0.06% 0.09% -0.30%
Philipenes 0.03% 0.04% -0.01%
Indonesia 0.04% 0.05% -0.01%
Pakistan 0.01% 0.01% 0.00%
Total 100.00% 100.00%

Comparision of The Pro forma MSCI Standard ACWI free Index with the current MSCI Standard ACWI free Index By Country


