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Buy หมายถึง ราคาหุนตํ ่ากวามูลคาต
Hold หมายถึง ราคาหุนตํ ่ากวาหรือเท
Sell หมายถึง ราคาหุนสูงกวามูลคาต
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EU กับผลกระทบตอ…กลุมไกสงออก
มูลคาไกสงออกของไทยป 45 มีมูลคาทั้งส้ิน 38,308 ลานบาทเพิ่มขึ้น 40% เม่ือเทียบกับป 44 ที่มีมูลคาสงออกเพียง 
27,274 ลานบาท โดยตลาดสงออกหลักสัดสวน 49% สงไปตลาดญี่ปุน 34% สงไปตลาดยุโรป และอีก 17% สงไปประเทศ
อ่ืนๆ  ซึ่งจะเห็นไดัชัดเจนวา ตลาดยุโรปจัดเปนหนึ่งในตลาดสงออกหลักของไทย ดังน้ัน  CNS เช่ือวา ผลกระทบตอผูประกอบ
การไกสงออกของไทย หลังสหภาพ หเกิดโรคมะเร็งปนเปอนอยู ซึ่งอาจ
นํ าไปสูการหามนํ าเขาไกสงออกขอ อันจะเหน็ไดจากมาตรการการเรง
แกไขปญหาของทางการ ไมวาจะเป
ในอนาคต คณะรัฐมนตรีมีมติส่ังหา
ท ําใหการประเมินของ EU ในชวงเ
พเิศษ

โครงสรางยอดขายป 2544 ของ C
Company

อาหาร
สัตว

ไกเนื้อ ฟ

GFPT 47% 46%
CPF 38% 44%
Note: *CPF สงออก 23% แบงเปนไ
        :จากการสอบถามผูบริหาร

ผลกระทบตอ…CPF และ GFPT   
ราคาหุน CPF และ GFPT ปรับลดล
ไทย ซึ่ง  เช่ือวา ราคาที่ปรับลดลง
2 ผูประกอบการไกสงออกรายใหญ
23% ของยอดขายรวม (ทีเ่หลือเป
ออกไปยุโรปคิดเปนสัดสวนประมา
หามน ําเขาไกสงออกจากไทย  C
ประมาณการเดิม 0.67 เปน 0.6
ยอดขายรวมป 45 ลดลง 11.50
Fair Value ปรับลดลงจาก 58 บา
ท่ี 46.75 บาท ยังตํ ่ากวามูลคาต
10.9%    

ผลกระทบกรณ ีEU หามนํ าเขาไกส

Company
US Japan Euro

GFPT 0% 50% 45%
CPF 0% 33% 42%

 ยังคงแนะนํ า ซ้ือ CPF และ GFPT
เน่ืองจากประเทศไทยยังคงมีความ
ตัวจากภาวะถดถอย การด ําเนินก
ใหไทยยงัคงสามารถสงออกไปสหภ

Time to Buy ….กลุมไกสงออก?
ยุโรปตรวจพบสินคาอาหารไกสงออกของไทย มีสารกอใ
งไทยในอนาคต จะเปนเพียงเหตุการณช่ัวคราวเทานั้น 
ามปจจัยพื้นฐานและ/หรือคาดวาราคาจะปรับตัวดีกวา SET ในชวง 6-12 เดือน
ากับมูลคาตามปจจัยพื้นฐานและ/หรือคาดวาราคาจะปรับตัวเทากับ SET ในชวง 6-12 เดือน
ามปจจัยพื้นฐานและ/หรือคาดวาราคาจะปรับตัวตํ ่ากวา SET ในชวง 6-12 เดือน

นการสงปลัดกระทรวงพาณิชยไปเจรจา โดยแจงถึงมาตรการปองกันสินคาสงออกของไทย
มนํ าเขาสารเคมี 17 ชนิด การตรวจสอบสารตกคางกอนการสงออกทุกๆ Shipment ซึ่งจะ
ดอืนมิถุนายน-กรกฎาคม คงจะถอนรายช่ือประเทศไทยออกจากบัญชีที่ตองตรวจสอบเปน

PF และ GFPT
Products % Export

ารมไก อาหารแปร
รูป

กุง Other

6% 4% 0% 1% 23%
0% 0% 12% 6% 23%*
กสงออก 12% และกุงสงออก 11%

 
งมาเฉล่ีย 8% และ 11% ตามลํ าดับ นับตัง้แตเกดิกรณ ี EU อาจหามนํ าเขาไกสงออกจาก
ดังกลาวถือเปนโอกาสที่ดีตอการซื้อลงทุน ท ั้งน้ีพิจารณาไดจากโครงสรางยอดขายของ 
ของไทย คือ CPF และ GFPT มูลคาไกสงออกไปตางประเทศมีสัดสวนประมาณ 12% และ 
นการขายในประเทศหรือการขายผานผูนํ าเขาตางประเทศทีส่งตอไปยงัญีปุ่น) และการสง
ณ 42% และ 45% ของมูลคาการสงออกทั้งหมด ดังนั้น กรณีที่เลวรายที่สุดหาก EU 
PF จะมียอดขายรวมในป 45 ลดลงประมาณ 5% ก ําไรตอหุนลดลง 6.04% จาก
3 บาท  Fair Value ปรับลดลงจาก 7.04 บาทเปน 6.83 บาท  สวน GFPT คาดวาจะมี
% ก ําไรตอหุนปรับลดลง  14.67% จากเดิม 11.98 บาท เปน 10.22 บาท/หุน และ 
ทเปน 50.97 บาท/หุน ซ่ึง ณ ราคาตลาดปจจุบันของ CPF ท่ี 6.50 บาท และ GFPT 
ามปจจยัพืน้ฐาน และใหอตัราผลตอบแทนจากเงนิปนผลในอตัราท่ีสูงถงึ 4.8% และ 

งออกจากประเทศไทย

Effect to Effect to Fair Value 45 DPS 45F
pe Others Sales EPS (Bt) (Bt)

5% 11.50% -14.67% 58.16        6.50
25% 5.00% -6.04% 7.04        0.34

จํ าเปนที่จะตองพึ่งพิงการคาระหวางประเทศเปนตัวขับเคล่ือนที่สํ าคัญใหภาวะเศรษฐกิจฟน
ารของทางการอยางเรงรีบรวมกับภาคเอกชนในการแกไขปญหาการสงออกไกสงออกจะท ํา
าพยโุรปไดเปนปรกต ิ  ทั้งนี้ในสวนที่ดํ าเนินการไปแลว ไดแก การรวมมือกนัระหวางผูสง
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ออกไกในดานการควบคุมคุณภาพสินคาที่จะสงออกอยางเขมงวด การหามนํ าเขาสารเคมีตองหาม 17 ชนิด รวมทั้งการสงเจา
หนาที่ของกระทรวงพาณิชยไปเจรจาจะสามารถเรียกความเช่ือม่ันใหกับผูบริโภคในสหภาพยุโรปกลับคืนมาได นอกจากน้ี
ความตองการบริโภคเนื้อไกในยุโรปยังคงมีอยูตอเน่ืองจากการวิตกกังวลตอโรควัวบา และเนื้อไกถือเปนโปรตีนที่มีราคาตํ ่าที่
สุดเม่ือเปรียบเทียบกับเน้ือสัตวประเภทอื่น  ดังน้ัน CNS แนะนํ า ซื้อ CPF โดยมีมูลคาตามปจจัยพื้นฐานที ่7.04 บาท และซื้อ 
GFPT โดยมูลคาตามปจจัยพื้นฐานอยูที ่58 บาท

นักวิเคราะห : ถนอมศักดิ ์สหรัตนชัย (EXT.3502)

เอกสารฉบับนีจั้ดทํ าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย  พัฒนสิน จ ํากดั (มหาชน) ("บริษัท")  ขอมลูท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนีจั้ดทํ าโดยอาศัยขอมูลท่ีจัดหามาจากแหลงท่ีเชือ่
หรือควรเชือ่วามีความนาเชือ่ถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรกต็าม บริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว  และไมได
ประกนัราคาหรือผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ีปรากฏขางตน   แมวาขอมลูดังกลาวจะปรากฏขอความท่ีอาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนัน้ได  บริษัท จึงไมรับผิด
ชอบตอการน ําเอาขอมูล ขอความ ความเห็น และหรือบทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนีไ้ปใชไมวากรณีใดๆ บริษัท รวมท้ังบริษัทท่ีเกี่ยวของ ลูกคา ผูบริหารและ
พนกังานของบริษัทตางๆ  อาจจะทํ าการลงทุนใน หรือซ้ือ หรือขายหลักทรัพยท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนีไ้ดทุกเวลา ขอมลูและความเห็นท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี ้มิ
ไดประสงคจะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุนใน หรือซ้ือ หรือขายหลักทรัพยท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ และขอมูลอาจมีการแกไขเพิ่มเติมเปลี่ยนแปลงโดยมิตอง
แจงใหทราบลวงหนา   ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบคอบในการลงทุนในหรือซ้ือหรือขายหลักทรัพย

บริษัทสงวนลิขสิทธ์ิในขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารนี ้หามมิใหผูใดใชประโยชน ทํ าซ้ํ า ดัดแปลง น ําออกแสดง ทํ าใหปรากฏ หรือเผยแพรตอสาธารณชน ไมวาดวยประการ
ใด ๆ ซ่ึงขอมลูในเอกสารนี้ ไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง ขอมูลบางสวนตามสมควร
ในเอกสารนี ้ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการส่ือสารอ่ืนใดจะตองกระทํ าโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการเขาใจผิดหรือความเสีย
หายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลขิสิทธ์ิในขอมูลของบริษัท และตองอางอิงถึงฉบับท่ีและวันท่ีในเอกสารฉบับนีข้องบริษัทโดยชดัแจงการลงทุนในหรือซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพยยอมมีความเส่ียง   ทานควรทํ าความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภท และควรศึกษาขอมูลของบริษัทท่ีออกหลกัทรัพยและขอ
มูลอ่ืนใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย
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