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สัดสวนการซ้ือขายเฉลีย่ของนกัลงทุน(%)
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มูลคาการซ้ือขายสะสมสุทธิของนกัลงทุน (ก.ค.) (ลานบาท)
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การเปล่ียนแปลงของดัชนรีายกลุมอุตสาหกรรม(%)
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ตลาดหลักทรัพยเพิ่มสินคา : DAIDO จ ํานวน 39.98 ลาน
หุน มูลคาหุนละ 5 บาท เขาซื้อ-ขายตัง้แตวันท่ี 30 ก.ค.
45

29 กรกฎาคม 2545
สรุปสภาวะตลาดฯวนัศุกร (26/07/2545): ดชันีตลาดฯปดที่ระดับ 366.47 จุด ลด
ลง 7.97 จุด (-2.13%) มูลคาการซื้อขายรวม 6,993.68 ลานบาท โดยสรางจุดสูงสุดที่ 
375.29 จุด และจุดตํ ่าสุดที่ 365.20 จุด กลุมอุตสาหกรรมที่มีการเปล่ียนแปลงสูงสุดไดแก 
1.กลุมบันเทิง –5.38% 2.กลุมส่ือสาร –4.30% 3.กลุมปโตรเคมี –3.71% 4.กลุมวัสดุกอ
สราง –3.01% 5.กลุมไฟแนนซ –2.52% สวนหุนที่มีมูลคาซื้อขายสูงสุด ไดแก TFB BBL 
NWR LH และ SCC                 

 แนวโนมสภาวะตลาดฯ วันน้ี (29/07/2545)

 คาดวาดัชนีตลาดหุนไทยผันผวน ปจจัยที่มีอิทธิพลตอการลงทุน ไดแก 1) นักลงทุน
ตางชาติสัปดาหที่ผานมาขายสุทธิ 3,525.18 ลานบาท 2) ตลาดหุนเอเชียสัปดาหที่ผาน
มา ปรับตัวลดลงทุกประเทศ โดยตลาดหุนไทยลดลง 7.05% สูงสุดเปนอันดบั 3 รองจาก
อินโดนีเซีย –8.86% และเกาหลีใต –7.52% จากการนํ าก ําไรไปชดเชยผลขาดทุนในตลาด
หุนสหรัฐฯ 3) ผลจากการซื้อดอลลารของกองทุนตางประเทศ จากการโอนเงนิกลับและ
ตลาดหุนสหรัฐฯทีเ่พิม่ข้ึน สงผลใหคาเงินเอเชียและคาเงินบาทออนคาสุดในรอบ 1เดือน
มาอยูที่ 42.15 บาท/US$ เชาน้ี 4) ตลาดหุนเอเชียเชานี ้ปรับตัวสูงขึ้น จากการฟนตัวของ
ตลาดหุนสหรัฐฯและการซื้อเก็งก ําไรหุนพืน้ฐานดี      กลยุทธ: ระยะสั้นใหถือเงินสด สวน
ระยะยาวใหซ้ือเม่ือราคาออนตัว ในหุนท่ีมีราคาต่ํ ากวาปจจยัพืน้ฐาน เขาพอรต (หลีก
เลีย่งหุนกลุมสงออก เชน กลุมช้ินสวนอิเลคทรอนิคส กลุมเกษตร และกลุมอาหาร)

 ประเด็นสํ าคัญ

1) ตลาดหุนสหรัฐฯ DJIA +78.08 จุด +0.95% NASDAQ +22.04 จุด +1.78% เปนผล
จาก 1)ตัวเลขวัดความเช่ือม่ันของผูบริโภคเดือนกรกฎาคม(Michigan Survey) ไมลดลงมาก
ตามที่ตลาดคาด โดยเดอืนมิถุนายนอยูที ่88.1 แมจะลดลงมากเม่ือเทียบกับระดับ 92.4 ใน
เดอืนมิถุนายน แตดีขึ้นเม่ือเทียบกับชวงสํ ารวจตนสัปดาหที่อยูที่ 86.5 2)มาตรการเพิม่
ความเช่ือม่ันของนักลงทุน โดยสภาฯอนุมัติกฎหมายเพื่อเพิ่มคุณภาพของบริษัทจดทะเบียน
สวนตลาดหุนเอเชียเชานี้ ตลาดหุนญี่ปุน +2.41% ตลาดหุนเกาหลีใต +0.98% (Positive)

2) คาเงินบาท ออนคา 0.93 บาท/US$ มาปดที ่ 42 บาท/US$เม่ือวันศุกร และอยูที่ 
42.02 บาท/US$เชาน้ี จากการซื้อดอลลารทั้งในตลาดในประเทศและตลาดตางประเทศ  
เพือ่นํ าก ําไรไปชดเชยผลขาดทุนในตลาดหุนสหรัฐฯ ซึ่งการออนคาของเงินบาทเปนไปในทิศ
ทางเดยีวกนักบัคาเงนิในเอเชีย เชน เยนญีปุ่นอยูที่ 118.59 เยน/US$(จาก 116.55
เยน/US$ )  เงินยูโรอยูที่ $0.9856(จาก $1.0042)  CNS เช่ือวา ความผันผวนของคาเงนิ
บาท จะทํ าใหนักลงทุนตางประเทศยังคงชะลอการลงทุนในตลาดหุนไทย   (Neutral)

3) ราคานํ ้ามัน ลดลง $0.23 ปดที่ระดับ$ 26.54/บารเรล หลังมีขาววาประเทศในกลุมโอ
เปค คือ อัลจีเรีย ไนจีเรีย และเวเนซุเอลา เพิม่เพดานการผลิตน้ํ ามันสูงกวาเพดานควบคุม
ของกลุม OPEC  (Positive)

4) TAMC ประธานบริหาร TAMC นายยอดชาย ชูศรี ประกาศลาออกจากต ําแหนง โดยจะ
เปดโอกาสใหผูมีคุณสมบัติที่ดีกวาเขาดํ ารงต ําแหนงแทน ทั้งนี้คณะกรรมการ TAMC จะจัด
ใหมีการประชุมเพื่อสรรหาบุคคลเขารับต ําแหนงใหเร็วที่สุดโดยจะเปนผูที่มีประสบการณใน
การบริหารจัดการหน้ี สํ าหรับการจัดการของ TAMC ในชวงที่ผานมาสามารถแกไขปญหาหนี้
ไปแลวประมาณ 2.08 แสนลานบาท และคาดวาจะสามารถแกไขไดถึง 5 แสนลานบาท
ภายในส้ินป 2545 และความสํ าเร็จของ TAMC จะมีสวนสํ าคัญในการแกไขปญหาเศรษฐกิจ
ในปจจุบัน (Negative)
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ขาวบริษัทจดทะเบียนฯ
 TPIPL  :  ทพีไีอ พลิกฟนขาดทนุเปนกํ าไรไตรมาส 2 กวา 403.73 ลานบาท คิด

เปน 179.80% สวนงวด 6 เดอืน ขยายตัว 131% ช้ีสาเหตุดอกเบี้ยจายลดและก ําไร
อัตราแลกเปล่ียน

 DAIDO :  ตลท.อนุมัติหุนใหม ไดโดมอน เขาซื้อขายในตลาด MAI 30 ก.ค. น้ี โบรก
เกอรคาดราคานาจะยืนเหนือจองได ช้ีเหตุมีจํ านวนหุนนอย  อีกทัง้ธุรกจิเตบิโตด ี แต
ระยะยาวเส่ียงจากภาระหน้ี

 MSC :  บริษัทเมโทรซิสเต็มคอรปอเรช่ัน เพิ่มทุนจดทะเบียน 180 ลานบาท จัดสรร
ผูถือหุนเดมิ 9 ลานหุน สัดสวน 2 ตอ 1 และอีก 9 ลานหุน รองรับออกวอรแรนท หวัง
นํ าเงินเพื่อไปขยายกิจการและลดตนทุนดอกเบี้ย

 SCIB :  แบงกนครหลวงไทยคาดจะทํ าการแปรรูปในชวงกลางปหนาเพื่อลดสัดสวน
การถือหุน 98% ในปจจุบันของกองทนุฟนฟูใหตํ ่ากวา 50% และจะทํ าการขยายสินเช่ือ
กวา 30,000 ลานบาทภายในส้ินปน้ี

 SUSCO  :  เผยมีแผนใชเม็ดเงินที่เหลือจํ านวน 39.06 ลานบาท จากการเพิ่มทุนมา
ลงทุนขยายสถานีบริการน้ํ ามันในชวงคร่ึงปหลังนี้อีก 4-5 แหงพรอมกนัน้ียังใชเปน
กระแสเงินสดหมุนเวียนอีกทางหนึ่งดวย

 DELTA :  อยูในระหวางการขออนุญาตจากทางการเพื่อด ําเนินการผลิตสินคาใหมคือ
Charger ซึง่จะตองลงทุนไมนอยกวา 100 ลานบาท คาดวาจะท ําการผลิตไดตาม
กฎหมายเพื่อท ําการสงออกในอนาคตเพราะปจจุบัน DELTA ไดเร่ิมด ําเนินการผลิตและ
ทดลองขายในตลาดในประเทศแลว
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เอกสารฉบับนีจั้ดทํ าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย  พฒันสิน จ ํากดั (มหาชน) ("บริษัท")  ขอมลูท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนีจั้ดทํ าโดยอาศัยขอมูลท่ีจัดหามาจากแหลงท่ีเชือ่หรือควรเชือ่วามีความนาเชือ่ถือ และ/
หรือถูกตอง อยางไรกต็าม บริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว  และไมไดประกันราคาหรือผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ีปรากฏขางตน   แมวาขอมลูดัง
กลาวจะปรากฏขอความท่ีอาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนั้นได  บริษัท จึงไมรับผิดชอบตอการน ําเอาขอมูล ขอความ ความเห็น และหรือบทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนีไ้ปใชไมวากรณีใดๆ บริษัท
รวมท้ังบริษัทท่ีเกี่ยวของ ลกูคา ผูบริหารและพนกังานของบริษัทตางๆ  อาจจะทํ าการลงทุนใน หรือซ้ือ หรือขายหลักทรัพยท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนีไ้ดทุกเวลา ขอมลูและความเห็นท่ีปรากฏอยูในเอกสาร
ฉบับนี ้มไิดประสงคจะชีช้วน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุนใน หรือซ้ือ หรือขายหลักทรัพยท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ และขอมูลอาจมีการแกไขเพิ่มเติมเปลี่ยนแปลงโดยมิตองแจงใหทราบลวงหนา   ผูลงทุน
ควรใชดุลยพินิจอยางรอบคอบในการลงทุนในหรือซ้ือหรือขายหลักทรัพย

Research Watch* Research Alert**

*หุนท่ีมรีาคาเพิม่จากวันกอนมากกวา 15% และมมีลูคาการซื้อขายมากกวา 10 เทาเมื่อเทียบกับวัน
กอน
**หุน Research watch ท่ีมปีรมิาณการซือ้ขายเฉล่ีย 4 วันถัดไปมากกวา 80% ของวันแรก
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"เริ่มลงทุนในหุ้นกลุ่มธนาคารพาณิชย์"

SET Index --- Closed  366.47

# Trading Range #

Support:    360 (+/-) , 350 (+/-)

Resistance: 375 (+/-) , 380 (+/-)

# Projected High & Low #

Projected High   370.88
Projected Low   360.79
Reference :
"The New Science of Technical Analysis by Thomas R. Demark

by Investment Strategy Departmentby Investment Strategy Department บริษัท หลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)   Broker No. 14

Head of Department : เอกพิทยา เอ่ียมคงเอก
Investment Strategist : อภิสิทธ์ิ ลิมศุภนาค

Projected High - Low                       Formula  by  Thomas R. Demark
วัตถุประสงค์ : "ความเป็นไปได้ของกรอบการแกว่งตัวในระหว่างวัน"
ประโยชน์ :    "สำหรับการซ้ือขายหุ้นในลักษณะ Day Trading"
ข้อสังเกต : Index > Projected High = การเก็งกำไรมี Gap เพิ่มขึ้น

Index < Projected Low = มี Gap ท่ีขายเพ่ือซ้ือกลับคืน

Trading Range
วัตถุประสงค ์: "เพื่อใช้ร่วมกับ Projected High & Low"
ประโยชน์ :      "แนวรับ & แนวต้าน สำหรับการซ้ือขายแบบ Day Trading"
ข้อสังเกต : Trading Range จะมีประโยชน์ในช่วงท่ีตลาด Sideway
ข้อจำกัด  : ไม่เหมาะสมกับตลาดในช่วงท่ีมีแนวโน้มชัดเจน

Short-term ViewShort-term View

หน้าท่ี 1
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Support Area 170 (+/-)
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Overbought

Oversold
“Good Timing for Accumulative Buy”

Support Area

สถานการณ์การลงทุน ในช่วงปลายสัปดาห์ท่ีผ่านมา SET INDEX มีการปรับตัวลด-
ลงมาถึงเป้าหมายของเราในบริเวณ 360-370  ดังน้ัน ก็ต้องบอกว่า ในระยะสัปดาห์ต่อจากน้ีไป
จะเร่ิมเข้าสู่จุดในการเข้าซ้ือเพ่ือการลงทุน

มุมมองรายกลุ่มเม่ือ SET INDEX เข้าเกณฑ์การลงทุนการเลือกหุ้นในการลงทุนควร
เลือกหุ้นท่ีอยู่ในข่ายท่ีมีผลต่อ SET INDEX เน่ืองจากถ้าประเมินว่า SET INDEX ไม่ลงกว่าน้ีมาก
หุ้นท่ีมีผลต่อ SET INDEX ก็ไม่น่าจะลงเช่นกัน

หุ้นกลุ่มธนาคารพาณิชย์ ก็เป็นหุ้นกลุ่มท่ีมีผลต่อ SET INDEX มากท่ีสุด ซ่ึงเม่ือพิจาร-
ณาจากภาพ SET BANK มีแนวรับอยู่ท่ี 169-172 หรือ 160 บวกลบ (น้ำหนักอยู่แนวรับแรกมาก
กว่า) ซ่ึงเม่ือพิจารณาจากการเคล่ือนไหวล่าสุดก็เข้าสู่บริเวณท่ีเป็นแนวรับ หรือ เม่ือพิจารณา
รายตัวหุ้นท่ีสำคัญ ก็จะพบว่า อยู่ในบริเวณแนวรับทุกตัว สังเกตจากภาพจะพบว่า แนวรับของ
TFB คือ 24-24.30 หรือ  23 ซ่ึงก็เป็นระดับราคา ณ.ปัจจุบันเช่นกัน

ดังน้ันจึงน่าจะประเมินได้ว่า นอกจาก SET INDEX เข้าสู่บริเวณท่ีน่าสนใจแล้ว  หุ้นกลุ่มธนาคารพาณิชย์ก็อยู่ในข่ายเช่นน้ันด้วย แต่
อย่างไรก็ตามความสำคัญของการซื้อก่อนที่ SET INDEX จะกลับตัวเป็นขาขึ้น ต้องเป็นการซื้อลักษณะการลงทุนมากกว่าการซื้อเพื่อหวัง
การขึ้นในระยะสั้น

บทสรุปของบทความในวันน้ี  คือ  "ถึงจุดซื้อของ SET INDEX และรายหุ้นกลุ่มสำคัญ แต่การเข้าซื้อช่วงแรกควรเป็นการซื้อใน
ลักษณะลงทุนและทยอยซื้อ"
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Investment Strategist : อภิสิทธ์ิ ลิมศุภนาค

Short-term ViewShort-term View

สรุป และกลยุทธ์การลงทุน

วิเคราะห์ และกลยุทธ์การลงทุน
โดย   เอกพิทยา เอ่ียมคงเอก

หน้าท่ี 2

BBL ซ้ือท่ี  50.50-52.50  หรือ  48.75  คาดว่า ระยะสัปดาห์น่าจะเกิดการฟ้ืนตัวข้ึนจากจุดต่ำสุดในระดับ 10% ข้ึนไป
สรุป น่าสนใจในการซ้ือลักษณะก่ึงลงทุน

TFB ซ้ือท่ี  24-24.40  หรือ  23  คาดว่า ระยะสัปดาห์น่าจะเกิดการฟ้ืนตัวข้ึนจากจุดต่ำสุดในระดับ 10% ข้ึนไป
สรุป น่าสนใจในการซ้ือลักษณะก่ึงลงทุน

SCB ซ้ือท่ี  24-25  หรือ  23  คาดว่า ระยะสัปดาห์น่าจะเกิดการฟ้ืนตัวข้ึนจากจุดต่ำสุดในระดับ 10% ข้ึนไป
สรุป น่าสนใจในการซ้ือลักษณะก่ึงลงทุน

KTB ซ้ือท่ี  10.50  หรือ  9.90-10  คาดว่า ระยะสัปดาห์น่าจะเกิดการฟ้ืนตัวข้ึนจากจุดต่ำสุดในระดับ 10% ข้ึนไป
สรุป น่าสนใจในการซ้ือลักษณะก่ึงลงทุน

หุ้นน่าซ้ือ : ทยอยเข้าซ้ือเพ่ือการลงทุน

สรุป
- ภาพของรอบ SET INDEX  ได้ปรับฐานลงมาสู่เป้าหมายการลงท่ีสำคัญคาดว่า จุดต่ำสุดน่าจะอยู่ท่ี 360 บวกลบ (+/- 5 จุด)
- ภาพระยะสัปดาห์ อาจจะมีความผันผวน ในบริเวณ 360 – 370 แต่เม่ือพิจารณาภาพใหญ่การผันผวนน้ีจะเป็นแค่ช่วงส้ันๆ

กลยุทธ์ระยะส้ัน ซ้ือ  (เน้นการซ้ือแบบทยอยมากกว่า การซ้ือทีเดียวเต็มพอร์ต)
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by Investment Strategy Departmentby Investment Strategy Department
Technical Corner 2002Technical Corner 2002

"หาจังหวะซ้ือสะสม ........ เพ่ือการลงทุนรอบต่อไป"

บทวิเคราะห์

จากบทวิเคราะห์เมื่อวันศุกร์ที่ผ่านมา เราได้กล่าวไว้ว่า "SET
Index ยังมีโอกาสปรับตัวลงมาทดสอบแนวรับ ณ บริเวณ 360-370 จุด
ซึ่งเป็นแนวรับสำคัญในระยะกลาง"

ส่ิงท่ีเกิดข้ึนกับ SET Index เม่ือวันศุกร์ท่ีผ่านมา ก็คือ SET In-
dex ปรับตัวลงอย่างต่อเน่ือง และปิดตลาดด้วยรูปแบบ Black Candle-
stick แต่มีขนาดท่ีส้ันลง สะท้อนว่า SET Index น่าจะเร่ิมเข้าสู่ระยะสุด-
ท้ายของการปรับตัวลง สาเหตุที่กล่าวเช่นนี ้ก็เพราะว่า

1.  SET Index เร่ิมเข้าใกล้แนวรับสำคัญ ณ บริเวณ 360 จุด
(+/-) ซ่ึงถ้าต่ำกว่า ก็ไม่น่าจะหลุดแนวรับสำคัญในระยะกลาง ณ บริเวณ
350 จุด (+/-) [อาจจะไม่ถึง]

2.  เคร่ืองมือวัดการแกว่งตัว (Oscillators) แม้ว่าจะยังส่งสัญ-
สัญญาณลบ แต่ทว่าเคร่ืองมือหลาย ๆ ตัว เร่ิมเข้าสู่ภาวะ Oversold เช่น

*  Modified Stochastic:%K (15.90%) ตัด %D (15.90%) ลงมา
*  MACD (-6.24) อยู่ต่ำกว่า Signal line (-3.75)
*  14RSI (30.77%) ทิศทางปรับตัวลงจากวันก่อน

ฉะน้ัน เม่ือเราประเมินค่าต่าง ๆ ทางการวิเคราะห์ทางเทคนิค
ก็ได้ข้อสรุปว่า "SET Index แม้ว่าจะมีโอกาสที่จะปรับตัวลงมาทดสอบ
แนวรับ ณ บริเวณ 360 จุด (+/-) รวมไปถึงความเป็นไปได้ท่ี SET Index
อาจจะรั่วลงมาได้ แต่จากโครงสร้างราคาทำให้เชื่อว่า การปรับตัวลงใน
ครั้งนี้จะเป็นการลง เพื่อสิ้นสุดคลื่นการปรับตัวลงระยะสั้น และการเข้า
ใกล้วแนวรับระยะกลาง คาดว่า จะส่งผลทำให้ SET Index ปรับตัวข้ึน
ไปได้ หรืออย่างน้อยก็จะต้องดีดกลับ"

การเคล่ือนไหวของ SET Index เม่ือวานน้ี เปิดตลาด ณ ระดับ 385.88 จุด จากน้ันก็ปรับตัวลงอย่างต่อเน่ือง จนกระท่ังปิดตลาด ณ ระดับ
366.47 จุด เปล่ียนแปลง - 7.97 จุด โดยมีมูลค่าการซ้ือขายเพียง 6,993.68 ล้านบาท

สรุป
* โครงสร้างระยะกลาง คาดว่า ภายในสัปดาห์นี้น่าจะเข้าใกล้แนวรับสำคัญในระยะกลาง และเชื่อว่าจะดีดกลับขึ้นไปได้
* SET Index ในระยะส้ัน คาดว่า จะปรับตัวลงทดสอบแนวรับ ณ บริเวณ 360 จุด (+/-) หรือต่ำกว่า แต่จะเป็นการลงเพ่ือส้ินสุดคล่ืนของ

การปรับตัวลง จากน้ันเช่ือว่า SET Index จะปรับตัวข้ึน

กลยุทธ์การลงทุน
ระยะกลาง (1-3 เดือน) : "พิจารณาการซื้อสะสม 50%ของพอร์ต สำหรับอีก 50% รอซื้อเมื่อเกิดสัญญาณ"
ระยะส้ัน (1-2 สัปดาห์)  : "เตรียมพร้อมสำหรับการซื้อลงทุนในรอบต่อไป โดยเริ่มพิจารณาตั้งแต่บริเวณ 365 จุด (+/-) หรือ บริเวณปัจจุบัน

แต่ถ้า SET Index ปรับตัวลงต่อจะพิจารณา ณ บริเวณ 360 จุด (+/-) หรือต่ำกว่า (ย่ิงลงย่ิงน่าซ้ือ)
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Buy หมายถึง ราคาหุนตํ ่ากวามูลคาตามปจจัยพื้นฐานและ/หรือคาดวาราคาจะปรับตัวดีกวา 
Hold หมายถึง ราคาหุนตํ ่ากวาหรือเทากับมูลคาตามปจจัยพื้นฐานและ/หรือคาดวาราคาจะปร
Sell หมายถึง ราคาหุนสูงกวามูลคาตามปจจัยพื้นฐานและ/หรือคาดวาราคาจะปรับตัวตํ ่ากวา

Broker No.

Today Focus
WWW.CNS.co.th

บริษัท ไดนาสต้ี เซรามิค จํ ากดั (มหาชน) : DCC
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ประเด็น
!1 DCC รายงานก ําไรสทุธิ ไตรมาสท่ี 2/45 เทากับ 98.75 ลานบาท เพิม่
ของปกอนซ่ึงรายงานกํ าไรสทุธิ 28 ลานบาท

!1 รายไดจากการขายเพิ่มขึ้น 32.13% YoY จากการเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องข
DCC ไดทํ าการขยายกํ าลังการผลิตในเดือน มิ.ย.อีก 2 แสนตารางเมตรต
เปน 1.7 ลานลานตารางเมตรตอเดือน

!1 ไตรมาสท่ี 2/45 บริษัทมีหนี้สินเหลือ 771.83 ลานบาท  โดยมีสัดสวนข
ระดับ  D/E ลดลงเหลือ 0.6 เทา

!1 คํ าแนะน ํา “"ซ้ือ"” ราคาที่เหมาะสมเพิ่มขึ้นจาก 79 บาท เปน 91  บาท
ความเห็นและคํ าแนะน ํา : ผลการด ําเนินงานไตรมาสที ่ 2/45 DCC มีรายไดจา
32.13% YoY แตลดลง 2.45% QoQ เน่ืองจาก DCC มีสินคาคงเหลือไมเพียงพอใ
ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอนประมาณ 30% อยางไรก็ตาม DCC 
98.75 ลานบาท เพิม่ข้ึน 352.7% YoY และ 2.1% QoQ  เน่ืองจากไดรับอานิสงห
ประหยัดตอขนาด (Economy of scale) ท ําใหอัตราก ําไรข้ึนตนใน  Q2/45 เพิม่ข
มาสกอน ในสวนดอกเบี้ยจายปรับตัวลดลงทั้ง YoY และ QoQ เน่ืองจากการชํ าระ
DCC   อัตราแลกเปล่ียนท่ีผันผวนใน Q2/45 สงผลให DCC บันทึกผลขาดทนุจาก
DCC มีหน้ีสินท่ีเปนเงินสกุลยโูร ซึ่งสวนใหญเปนคาเคร่ืองจักร ซึ่งหากตัดรายก
106.34 ลานบาท ซึ่งถือเปนไตรมาสแรกที่มีกํ าไรสุทธิเกิน 100 ลานบาท
สถานะทางการเงินของ DCC ยังคงอยูในเกณฑด ีปจจุบันมีเงินสด 8.6 ลานบาท มี C
เทา D/E ratio เทากับ 0.58 เทา  มีหนี้สินรวม  771 ลานบาท โดย DCC ไดหันมา
ดอกเบี้ยที่ตํ่ าในปจจุบัน สงผลใหสัดสวนหนี้ระยะส้ันเปน 57% ของหน้ีสินรวม
จากความตองการเซรามิคที่เพิ่มขึ้น DCC จึงมีแผนที่จะขยายก ําลังการผลิตอีก ในเด
รางเมตรตอเดือน ณ.ส้ินป 2545 และคาดวาจะเพิ่มอีก 4 แสนตารางเมตรตอเดือน
เกิดประสิทธิภาพสูงสุด อันจะสงผลใหเกิด Economy of Scale ซึง่คาดวาจะท ําใหอัต
โดยคาดวาจะตองใชเงินลงทุนอีก 240 ลานบาท ซึ่งสามารถใชแหลงเงินทุนภายใ
500 ลานบาท  
สํ าหรับแนวโนมป 2545-46 คาดวา DCC จะมีก ําไรสุทธิของ เทากับ 363 และ 46
การเดิมที ่343 และ 423 ลานบาท ตามลํ าดับ เน่ืองจาก การปรับเพิ่มอัตราก ําไรข
ลดลงและอัตราดอกเบี้ยที่ลดลงในสวนของความตองการเซรามิคคาดวาจะขยายตัวเ
2546

Consolidated Financial Summary ราคาปด (26/07/45) 85.00 บาท
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ข้ึน 352.7% เมื่อเทียบกับชวงเดียวกัน

องการความตองการเซรามิค ซ่ึงทํ าให
อเดือน ทํ าใหก ําลังการผลิตรวมเพิ่มขึ้น

องหนี้ระยะสั้นตอระยะยาว 57:43  มี

กการขาย  544.61  ลานบาท เพิม่ข้ึน
นการขาย ในขณะที่ความตองการเซรามิค
ยังสามารถรายงานก ําไรสุทธิเพิ่มขึ้นเปน
จากการเพิ่มก ําลังการผลิตสงผลใหเกิดการ
ึน้เปน 29.72% จาก  28.21%  ในไตร
คืนหนี้และเจาหนี้ปรับลดอัตราดอกเบี้ยให
อัตราแลกเปล่ียน 7.6 ลานบาท เน่ืองจาก
ารดังกลาวออกไปจะท ําใหมีกํ าไรสุทธิสูงถึง

urrent ratio 1.14 เทา Quick ratio 0.79
พึ่งพาเงินกูระยะส้ันมากข้ึนเน่ืองจากอัตรา

อืน พ.ย.45 เพือ่เพิม่กํ าลังเปน 2 ลานตา
 ในป 2546 เพื่อเปนการใชพื้นที่ที่มีอยูให
ราก ําไรเพิม่ข้ึนอีกอยางตอเน่ืองในอนาคต
นได เน่ืองจากในแตละปบริษัทมี EBITDA

3 ลานบาท ตามลํ าดับ เพิ่มจากประมาณ
ั้นตน และดอกเบี้ยจายที่ลดลงจากทั้งหนี้ที่
พิ่มขึ้น 30% ในป 45 และอีก 20% ในป

http://www.cns.co.th/
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การประเมินมูลคาหุน CNS ประเมินโดยใชวิธี PEG เพื่อใหไดราคาที่สะทอนถึงการเติบโตของ DCC ไดอยางแทจริง โดยคาดวา
DCC ควรจะซื้อขายที่คา PER เทากับ 9.4 เทา โดยใชคา K เทากับ 16.44% Sustainable Growth (g) เทากับ 11% ROE เทา
กับ 22% Dividend Payout ratio เทากับ 50%  ไดมูลคาหุนที่เหมาะสมในป 2545-46  เทากับ 91 บาท และ 116 บาท
นอกจากนี้ยังมีอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลอีก (Dividend Yield)  5.29% ในขณะท่ีราคาในปจจุบันท่ี 85.00 บาท
มี PER 9.54 เท า แนะน ํา “ซ้ือ”     
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เอกสารฉบับนีจั้ดทํ าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย  พัฒนสิน จ ํากดั (มหาชน) ("บริษัท")  ขอมลูท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนีจั้ดทํ าโดยอาศัยขอมูลท่ีจัดหามาจากแหลงท่ีเชือ่
หรือควรเชือ่วามีความนาเชือ่ถือ และ/หรือถูกตอง อยางไรกต็าม บริษัทไมยืนยัน และไมรับรองถึงความครบถวนสมบูรณหรือถูกตองของขอมูลดังกลาว  และไมได
ประกนัราคาหรือผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ีปรากฏขางตน   แมวาขอมลูดังกลาวจะปรากฏขอความท่ีอาจเปนหรืออาจตีความวาเปนเชนนัน้ได  บริษัท จึงไมรับผิด
ชอบตอการน ําเอาขอมูล ขอความ ความเห็น และหรือบทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนีไ้ปใชไมวากรณีใดๆ บริษัท รวมท้ังบริษัทท่ีเกี่ยวของ ลูกคา ผูบริหารและ
พนกังานของบริษัทตางๆ  อาจจะทํ าการลงทุนใน หรือซ้ือ หรือขายหลักทรัพยท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนีไ้ดทุกเวลา ขอมลูและความเห็นท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี ้มิ
ไดประสงคจะชี้ชวน เสนอแนะ หรือจูงใจใหลงทุนใน หรือซ้ือ หรือขายหลักทรัพยท่ีปรากฏในเอกสารฉบับนี้ และขอมูลอาจมีการแกไขเพิ่มเติมเปลี่ยนแปลงโดยมิตอง
แจงใหทราบลวงหนา   ผูลงทุนควรใชดุลยพินิจอยางรอบคอบในการลงทุนในหรือซ้ือหรือขายหลักทรัพย
บริษัทสงวนลิขสิทธ์ิในขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารนี ้หามมิใหผูใดใชประโยชน ทํ าซ้ํ า ดัดแปลง น ําออกแสดง ทํ าใหปรากฏ หรือเผยแพรตอสาธารณชน ไมวาดวยประการ
ใด ๆ ซ่ึงขอมลูในเอกสารนี้ ไมวาท้ังหมดหรือบางสวน เวนแตไดรับอนุญาตเปนหนังสือจากบริษัทเปนการลวงหนา การกลาว คัด หรืออางอิง ขอมูลบางสวนตามสมควร
ในเอกสารนี ้ไมวาในบทความ บทวิเคราะห บทวิจัย หรือในเอกสาร หรือการส่ือสารอ่ืนใดจะตองกระทํ าโดยถูกตอง และไมเปนการกอใหเกิดการเขาใจผิดหรือความเสีย
หายแกบริษัท ตองรับรูถึงความเปนเจาของลขิสิทธ์ิในขอมูลของบริษัท และตองอางอิงถึงฉบับท่ีและวันท่ีในเอกสารฉบับนีข้องบริษัทโดยชดัแจง

การลงทุนในหรือซ้ือหรือขายหรัพยยอมมีความเส่ียง   ทานควรทํ าความเขาใจอยางถองแทตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภท และควรศึกษาขอมูลของบริษัทท่ี
ออกหลักทรัพยและขอมูลอ่ืนใดท่ีเกี่ยวของกอนการตัดสินใจลงทุนในหรือซื้อหรือขายหลักทรัพย

นักวิเคราะห สุกิจ อุดมศิริกุล Ext 3516



ประจำวันจันทร์ท่ี 29 กรกฏาคม 2545

การอ่านความหมายของตาราง Technical Quotation
Simple Moving Average Result : SMA (แนวโน้มราคา)
-     Short term (ระยะส้ัน)
       * Bullish =   Closed Price > SMA 10 Day : ระยะสั้นดี
       * Bearish    =   Closed Price < SMA 10 Day : ระยะสั้นไม่ดี
-     Shot - Medium term (ระยะส้ัน - กลาง)
       * Bullish =   Closed Price > SMA 25 Day : สั้น - กลางดี
       * Bearish    =   Closed Price < SMA 25 Day : สั้น - กลางไม่ดี
-     Medium term (ระยะกลาง)
       * Bullish =   Closed Price > SMA 75 Day : ระยะกลางดี
       * Bearish    =   Closed Price < SMA 75 Day : ระยะกลางไม่ดี

Modified Stochastic (สัญญาณระยะส้ัน)
+ Overbought
-  Overbought
+ O
-  O
+ Oversold
-  Oversold
14RSI (สัญญาณระยะส้ัน - กลาง)
Overbought
O
Oversold

=     %K > 80% และ %K > %D =      ถือเพื่อรอขาย
=     %K > 80% และ %K < %D =      ขายทำกำไร
=     %K อยู่ระหว่าง 20 - 80% และ %K > %D=      ซ้ือ และ ถือลงทุน
=     %K อยู่ระหว่าง 20 - 80% และ %K < %D=      ขายไปแล้ว และถือเงินสด
=     %K < 20% และ %K > %D =      สัญญาณซ้ือลงทุน
=     %K < 20% และ %K < %D =      รอสัญญาณซ้ือ

=     14RSI > 80% =     ความเส่ียงระดับสูง
=     14RSI อยู่ระหว่าง 20 - 80% =     ความเส่ียงระดับปานกลาง
=     14RSI < 20% =     ความเส่ียงระดับต่ำ

MACD (สัญญาณระยะกลาง)
+ Bullish
-  Bullish

=   MACD > 0 / MACD > Signal
=   MACD > 0 / MACD < Signal

=   ขาข้ึนระยะกลาง : ซ้ือ และถือลงทุน
=   ปรับตัวในขาข้ึนระยะกลาง : ลดพอร์ต

+ Bearish
-  Bearish

=   MACD < 0 / MACD > Signal
=   MACD < 0 / MACD < Signal

=   ดีดกลับในขาลงระยะกลาง : ซ้ือเก็งกำไร
=   ขาลงระยะกลาง : ขาย และถือเงินสด

หมายเหตุ เอกสารฉบับนี้เป็นข้อมูลเชิงสถิติ ที่เกิดขึ้นจากวิธีการวิเคราะห์ทางเทคนิค เพื่อใช้ประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังนั้นนักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการตัดสินใจลงทุน

บริษัท หลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด (มหาชน)   Broker No. 14

Technical QuotationTechnical Quotation by Investment Strategy Departmentby Investment Strategy Department
Moving Average Moving Average Result Oscillators Result

SET50 Index TRADE 14RSI %K % D MACD Signal 10 Day 25 Day 75 Day 200 Day ST ST-MT MT RSI Stochastic MACD
CPF 5.20 41.05 19.81 22.53 -0.064 -0.057 5.26 5.32 5.68 5.81 Bearish Bearish Bearish 0 - Oversold - Bearish
BAY 6.90 47.77 37.28 56.98 0.119 0.166 7.19 7.00 6.55 5.74 Bearish Bearish Bullish 0 - 0 - Bullish
BBL 52.00 36.19 17.27 23.19 -1.192 -0.570 55.55 57.16 56.16 47.81 Bearish Bearish Bearish 0 - Oversold - Bearish
BOA 5.35 41.79 20.75 36.25 -0.032 0.024 5.68 5.64 5.51 5.32 Bearish Bearish Bearish 0 - 0 - Bearish
IFCT 6.85 37.25 21.23 35.84 -0.094 -0.033 7.22 7.27 7.11 6.46 Bearish Bearish Bearish 0 - 0 - Bearish
KTB 10.60 31.96 13.82 20.14 -0.274 -0.210 11.25 11.48 11.90 11.08 Bearish Bearish Bearish 0 - Oversold - Bearish
SCB 24.70 30.21 8.58 13.56 -0.984 -0.479 26.94 28.31 27.54 22.53 Bearish Bearish Bearish 0 - Oversold - Bearish
TFB 24.30 27.81 8.93 15.25 -0.846 -0.416 26.98 28.06 27.43 22.77 Bearish Bearish Bearish Oversold - Oversold - Bearish
TMB 5.90 43.00 21.14 31.01 -0.035 -0.007 6.05 6.05 6.03 5.61 Bearish Bearish Bearish 0 - 0 - Bearish
SCC 896.00 34.49 25.94 33.95 -7.284 0.806 953.00 955.52 918.56 697.06 Bearish Bearish Bearish 0 - 0 - Bearish
SCCC 194.00 21.52 15.42 25.78 -5.827 -3.074 216.80 220.80 220.44 174.66 Bearish Bearish Bearish Oversold - Oversold - Bearish
TPIPL 19.30 39.46 8.78 18.92 -0.213 0.254 20.86 21.40 18.20 14.60 Bearish Bearish Bullish 0 - Oversold - Bearish
NPC 47.00 34.76 16.36 25.69 -0.653 -0.249 50.40 51.38 50.17 41.89 Bearish Bearish Bearish 0 - Oversold - Bearish
VNT 8.55 43.60 33.52 58.12 0.048 0.082 9.32 8.77 9.36 6.45 Bearish Bearish Bearish 0 - 0 - Bullish
BIGC 19.40 27.51 11.77 23.19 -0.422 -0.261 20.67 20.85 22.43 21.64 Bearish Bearish Bearish Oversold - Oversold - Bearish
MAKRO 43.00 35.60 19.06 29.19 -0.573 -0.348 44.67 44.99 44.26 41.84 Bearish Bearish Bearish 0 - Oversold - Bearish
ADVANC 38.25 38.74 37.74 57.60 -0.368 -0.328 40.80 40.19 41.93 42.30 Bearish Bearish Bearish 0 - 0 - Bearish
JASMIN 4.72 37.81 14.76 24.50 -0.125 -0.091 5.04 5.18 5.30 4.50 Bearish Bearish Bearish 0 - Oversold - Bearish
SATTEL 23.20 29.72 12.52 24.65 -0.685 -0.590 24.75 25.16 26.52 26.22 Bearish Bearish Bearish Oversold - Oversold - Bearish
SHIN 12.40 22.64 14.62 26.20 -0.529 -0.433 13.90 14.22 15.57 16.23 Bearish Bearish Bearish Oversold - Oversold - Bearish
T A 7.50 49.02 47.85 63.90 0.115 0.125 7.82 7.40 7.91 9.25 Bearish Bullish Bearish 0 - 0 - Bullish
TT&T 2.96 35.10 26.02 40.41 -0.056 -0.039 3.19 3.22 3.34 3.19 Bearish Bearish Bearish 0 - 0 - Bearish
UCOM 17.30 27.60 15.89 26.02 -0.433 -0.353 18.30 18.60 19.60 19.08 Bearish Bearish Bearish Oversold - Oversold - Bearish
DELTA 27.75 42.95 37.34 33.33 -0.870 -1.155 27.38 27.77 32.76 30.94 Bullish Bearish Bearish 0 + 0 + Bearish
HANA 71.00 37.88 46.15 52.17 -1.650 -2.006 73.80 73.88 81.15 75.63 Bearish Bearish Bearish 0 - 0 + Bearish
BANPU 35.25 22.59 10.12 19.57 -0.933 -0.406 39.83 40.42 40.51 33.53 Bearish Bearish Bearish Oversold - Oversold - Bearish
BCP 3.98 52.01 55.70 70.35 0.183 0.184 4.19 3.85 3.47 4.73 Bearish Bullish Bullish 0 - 0 - Bullish
COCO 16.90 54.45 55.34 62.52 0.031 0.039 16.91 16.87 16.75 16.30 Bearish Bullish Bullish 0 - 0 - Bullish
EGCOMP 35.75 19.00 8.13 13.39 -0.928 -0.550 39.03 40.10 40.71 38.39 Bearish Bearish Bearish Oversold - Oversold - Bearish
PTTEP 106.00 27.76 5.67 8.11 -3.260 -2.211 111.10 115.08 116.49 112.47 Bearish Bearish Bearish Oversold - Oversold - Bearish
RATCH 16.40 24.80 19.92 27.14 -0.222 -0.153 16.99 17.20 17.50 16.69 Bearish Bearish Bearish Oversold - Oversold - Bearish
BEC 216.00 27.88 26.43 34.07 -4.587 -2.547 241.20 245.28 250.99 234.13 Bearish Bearish Bearish Oversold - 0 - Bearish
UBC 16.90 47.93 25.66 42.66 -0.036 -0.027 17.11 16.86 16.87 13.15 Bearish Bullish Bullish 0 - 0 - Bearish
GRAMMY 202.00 60.26 76.76 85.21 9.341 8.383 202.40 189.24 161.97 119.62 Bearish Bullish Bullish 0 - 0 + Bullish
ASL 20.20 44.20 23.40 32.37 -0.119 0.055 20.75 21.02 19.80 15.52 Bearish Bearish Bullish 0 - 0 - Bearish
AST 39.25 26.51 7.84 16.27 -1.164 -0.442 43.80 45.47 43.60 35.61 Bearish Bearish Bearish Oversold - Oversold - Bearish
NBANK 14.10 30.54 14.39 18.55 -1.034 -1.123 14.57 15.07 19.36 19.09 Bearish Bearish Bearish 0 - Oversold + Bearish
K K 34.75 29.66 9.06 20.27 -1.627 -1.127 38.67 39.97 42.29 32.63 Bearish Bearish Bearish Oversold - Oversold - Bearish
NFS 13.40 35.01 19.28 31.22 -0.255 -0.118 14.51 14.68 14.41 12.06 Bearish Bearish Bearish 0 - Oversold - Bearish
SPL 34.00 29.80 15.25 28.77 -1.174 -0.611 37.85 38.55 39.41 30.70 Bearish Bearish Bearish Oversold - Oversold - Bearish
TUF 14.40 16.23 4.67 6.59 -0.929 -0.846 14.98 16.23 18.79 18.24 Bearish Bearish Bearish Oversold - Oversold - Bearish
B-LAND 3.74 43.07 25.35 42.08 -0.009 0.010 3.94 3.89 3.88 3.29 Bearish Bearish Bearish 0 - 0 - Bearish
ITD 30.25 40.53 28.20 47.40 -0.152 0.289 33.63 33.05 29.61 20.32 Bearish Bearish Bullish 0 - 0 - Bearish
L H 59.50 29.45 10.82 18.54 -2.956 -1.424 67.10 70.82 68.69 51.26 Bearish Bearish Bearish Oversold - Oversold - Bearish
PPPC 59.50 28.36 9.37 17.83 -0.781 0.486 65.50 68.48 59.54 51.92 Bearish Bearish Bearish Oversold - Oversold - Bearish
SUC 15.10 36.82 18.16 24.16 -0.158 -0.065 15.66 15.93 15.35 14.41 Bearish Bearish Bearish 0 - Oversold - Bearish
BECL 16.10 40.84 38.12 57.08 -0.058 -0.070 16.89 16.62 16.50 13.55 Bearish Bearish Bearish 0 - 0 + Bearish
THAI 37.25 40.92 20.81 34.09 -0.298 0.348 40.20 40.28 36.87 28.40 Bearish Bearish Bullish 0 - 0 - Bearish

Modified Stochastic MACD
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กลุมวัสดุกอสราง
 ประมาณการผลประกอบการไตรมาสที ่2/2545
ภาพรวมธุรกิจ
ป 2545 ธุรกิจวัสดุกอสรางจัดไดวาเปนธุรกิจดาวเดนธุรกิจหนึ่ง ทีไ่ดรับประโยชนจากการบริโภคในประเทศและเปนทศิทาง
เดียวกันกับการฟนตัวของธุรกิจบานที่อยูอาศัย (Single House) ซึ่งการฟนตัวของธุรกิจนี้ไดเร่ิมสะทอนใหเห็นภาพไดจาก
ดัชนีช้ีวัดทางเศรษฐกิจที่เกี่ยวของกับภาคกอสรางหลายตัวทั้งดานอุปสงคและอุปทานที่มีสัญญาณที่ดีขึ้นไมวาจะเปน ยอดขาย
ปนูซเิมนตในประเทศ ยอดขายเหล็ก ยอดขายบานที่อยูอาศัย พื้นที่กอสรางรับอนุญาต และการใชก ําลังการผลิตที่เพิ่มสูงข้ึน 
เปนตน

ธ
S

ุรกิจปูนซิเมนต
CC
 คาดว า Q2/45 SCC จะมีรายไดจากการขาย 32,309.23 ลานบาท ลดลง 4.99% YoY โดยสวนใหญเปนการลดลง
ของรายไดจากธุรกิจ Holding ซึ่ง SCC ไดมีการลดสัดสวนการลงทุนในบริษัทยอยที่อยูภายใต บริษัท Holding มาอยางตอ
เน่ือง ในสวนของกํ าไรสุทธิคาดวาจะเพิ่มขึ้น 37.68% เปน 3,246.43 ลานบาท จาก 2,357.99 ลานบาท ใน Q2/44 ซึ่ง
เปนก ําไรที่รวมก ําไรจากการขายสินทรัพย 1,555.26 ลานบาทไวดวย ดังน้ัน หากไมรวมกํ าไรพิเศษดังกลาวจะท ําให Q2/45
มีกํ าไรเพิม่ข้ึนถึง 304.42% YoY  ซ่ึงสะทอนใหเห็นถึงการฟนตัวของธุรกจิตางๆในของเครือ SCC ไดอยางชัดเจน นอกจาก
การฟนตัวของธุรกจิแลว นอกจากนี้ภาระทางดานการเงินที่ลดลงเปนอีกสาเหตุหนึ่งที่ทํ าให SCC มีผลการด ําเนินงานท่ีดข้ึีน
ซึง่ไดรับผลดีจากหนี้สินและอัตราดอกเบี้ยที่ลดลง สํ าหรับคาเงินบาทที่แข็งคาขึ้นสงผลดีตอ SCC แตไมมีนัยสํ าคัญ เน่ืองจาก
ปจจุบนั SCC มีหนี้ตางประเทศเหลือเพียง 50 ลานUS$ หรือ 2,075 ลานบาท (41.50 บาทตอUS$) สํ าหรับผลเสีย ไดแก
รายไดจากการสงออกที่ลดลงในรูปเงินบาท เน่ืองจาก SCC มีรายไดจากการสงออกประมาณ 250 ลานUS$ แตคาดวาไมมี
นัยสํ าคัญเชนกันเน่ืองจาก SCC มีตนทุนวัตดุดิบที่เปน US$ เชนกนั C แนะน  ํา "ซ้ือ" โดยมีราคาเหมาะสมในชวง 12
เดือน เทากบั 993.28 บาท (EV/EBITDA 7.5X)
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SCCC
 คาดว า Q2/45 SCCC จะมีกํ าไรสุทธิ 500.83 ลานบาท ลดลง 38.82% YoY แตเพิม่ข้ึน 35.08% QoQ โดยใน
Q2/45 คาดวาจะมีปริมาณการขายปูนซิเมนตในประเทศ 1.46 ลานตัน เพิม่ข้ึนจากชวงเดยีวกนัของปกอนท่ี 1.20 ลานตัน
แตลดลง จาก 1.77 ลานตันในไตรมาสกอน สวนราคาขายเฉล่ียใน Q2/45 ปรับตวัเพิม่ข้ึนเปน 1,500 บาทตอตัน จาก
1,200 บาท สงผลให Q2/45 SCCC จะมีรายไดจากการขาย 3,997.37 ลดลง 5.79% YoY โดยเปนรายไดจากธุรกิจปูนซิ
เมนต 77% สํ าหรับประเดน็สํ าคัญท่ีจะสงผลตอผลประกอบการของ SCCC ในอนาคต คือ การซื้อหุนเพิ่มทุนของ TPIPL ซึ่ง
ปจจุบันยังไมสามารถสรุปผลได อยางไรก็ตาม หากการซื้อหุน TPIPL ประสบความสํ าเร็จเปนการชวยเพิ่มมูลคาใหกับ SCCC
ในระยะยาวซึง่คาดราคาทีเ่หมาะสมของ SCCC เม่ือรวมกบั TPIPL แลวจะเทากับ 250 บาทตอหุน (100 US$ EV/ton) คํ า
แนะน ํา "ซ้ือ"
ธุรกิจเหล็ก
SSI
 คาดว า Q2/45 SSI จะมีกํ าไรสุทธิ 575.81 ลานบาท เพิ่มขึ้นมากเม่ือเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนซึ่งขาดทุน
12.39 ลานบาท และเพิ่มขึ้น 99.04% QoQ โดยคาดวา Q2/45 จะมีปริมาณการขายเหล็กรีดรอน 466,941 ตัน เพิม่ข้ึน
41.84% จาก 331,326 ตัน ใน Q2/44 สํ าหรับราคาขายเฉล่ีย ใน Q2/45 เทากับ 260 US$/ตัน เพิม่ข้ึนจาก 232 US$/
ตัน เพิม่ข้ึน 12.09% QoQ สงผลให Metal Spread ใน Q2/45 เพิม่ข้ึนเปน 92.50 US$/ton ซึ่งเพิ่มขึ้นมากเม่ือเทียบกับ
59.74 US$/ton ใน Q2/44 และ 70.30 US$/ton ในไตรมาสกอน การเพิม่ข้ึนของ Metal Spread เปนปจจัยสํ าคัญท่ีสงผล
ให SSI มีกํ าไรสุทธิเพิ่มขึ้นอยางมากใน Q2/45   แนะน ํ า "ซ้ือ" โดยมีราคาที่เหมาะสม ในชวง 12 เดือน 10 บาท
(EV/EBITDA 9X)
STPI
 คาดว า Q2/45 STPI จะมีกํ าไรสุทธิ 28.63 ลานบาท ลดลง 29.24% YoY เน่ืองจากรายไดจากการขายและบริการลด
ลง 15.88% เหลือ 321.72 ลานบาท จาก 382.47 ลานบาท อยางไรก็ตาม หากเปรียบเทียบกับไตรมาสกอนจะมีรายได
ปรับตัวเพิ่มขึ้น ประมาณ 5% และมีก ําไรสุทธิ เพิม่ข้ึนถึง 23.98%  ทั้งนี้หากเปรียบเทียบแลวคาดวา Q2/45 STPI จะมี
อัตราก ําไรข้ันตนเพิม่ข้ึน และคาดวาจะเพิ่มขึ้นคอนขางมากใน Q3-Q4 เน่ืองจากบริษัทจะเร่ิมรับรูงานโครงการหนองงูเหา ซึ่ง
เปนงานที่มีอัตราก ําไรข้ันตนสูงถึง 25-30% จากระดับปกติที่ 18%  ยังคงยืนยันคํ าแนะนํ า "ซ้ือ" เนือ่งจากแนวโน ม
ผลก ําไรของบริษัทที่คาดวาจะทยอยดีขึ้นตอเนื่องในไตรมาสตอไป ประกอบกับบริษัทมีสถานะทางการเงินแข็งแกรง
และราคาในปจจุบันท่ี 4.02 บาท คอนขางต่ํ ากวาราคาตามปจจยัพืน้ฐานท่ี 5.37 บาท (EV/EBITDA 9X) คอนขางมาก

ธุรกิจเซรามิค
DCC
 คาดว า Q2/45 DCC จะมีกํ าไรสุทธิ 97.96 ลานบาท ใกลเคียงกับไตรมาสกอนที่มีกํ าไรสุทธิ 96.72 ลานบาท หรือ
2.4 บาทตอหุน  โดยมีรายไดจากการขาย 538.26 ลานบาท ลดลงจากไตรมาสกอนที่มีรายได 558 ลานบาท เน่ืองจากใน
ไตรมาสที่ 2/45 บริษัทมีระดับสินคาคงเหลือตํ ่าทํ าใหมีสินคาไมเพียงพอที่จะขาย อยางไรก็ตาม หากเทียบกับชวงเดียวกัน
ของปกอน คาดวาปริมาณการขายกระเบื้องจะเพิ่มขึ้น ประมาณ 50% YoY เน่ืองจาก DCC ไดเพิ่มปริมาณการผลิตข้ึนจาก 1
ลานตันตอเดอืน ใน Q2/44 เปน 1.5 ลานตันตอเดอืน และคาดวาจะเพิ่มเปน 1.7 ลานตนัตอเดอืนใน Q3/45  และ 1.9
ลานตัน ณ.ส้ินป 2545 ทั้งนี้เนื่องจากอุปสงคของเซรามิคมีการขยายตัวเพิ่มขึ้นตอเนื่องจากปกอน เฉล่ีย 30% นอกจาก
ปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้นแลว DCC ยังไดท ําการปรับราคาขายเพิ่มข้ึน 5% สํ าหรับสินคาที่มีราคาถูก (100 บาทตอตาราง
เมตร) สงผลใหราคาขายเฉล่ียเพิ่มขึ้นจาก 111 บาทตอตารางเมตร เปน 114 บาทตอตารางเมตร จากการเพิ่มกํ าลังการ
ผลิตไดสงผลใหอัตราก ําไรข้ันตนเพิม่ข้ึนจากไตรมาสกอนท่ี 28% เปน 30% ซึ่งเปนผลประโยชนจากการประหยัดตอขนาด
ภาระทางการเงนิที่ลดลงเปนอีกปจจัยหนึ่งที่ชวยให DCC มีกํ าไรเพิม่ข้ึน เน่ืองจากบริษัทไดรับการปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู
ระยะยาวลดลงจาก 6.25% เปน 4% ในสวนของการจายปนผลคาดวาไตรมาสนี้จะจายไดอีก 1.2 บาทตอหุน คํ าแนะน ํา "
ซ้ือ" ราคาเหมาะสมในชวง 12 เดือน 116 บาท (EV/EBITDA 9X)
 ธุรกิจยิบซั่ม
TGP
 คาดว า Q2/45 TGP จะมีกํ าไรสุทธิ 57.16 ลานบาท เพิม่ข้ึน 48.54% YoY และ 36.42% QoQ สาเหตุสํ าคัญที่ทํ าใหมี
ก ําไรสุทธิเพิม่ข้ึนเน่ืองจาก คาดวารายไดจากการขายจะเพิ่มข้ึน 10% YoY ซึ่งเปนไปตามทิศทางการขยายตัวของธุรกิจบาน
พกัและทีอยูอาศัย ในขณะที่สัดสวนตนทุนขายและคาใชจายในการขายและบริหารยังคงใกลเคียงกับไตรมาสที่ผานมาเนื่อง
จาก TGP ไดปรับปรุงประสิทธิภาพในการผลิตไปคอนขางมากแลวท ําใหอัตราก ําไรคอนขางใกลเคียงกันในแตละไตรมาส ดัง
น้ัน แนวโนมในอนาคตของ TGP จึงขึ้นกับการขยายตัวของยอดขายเปนหลัก ซึ่ง คาดวายังคงมีแนวโนมเติบโตไดเฉล่ียป
ละ 10-15% เน่ืองจากการฟนตัวของธุรกิจบานที่อยูอาศัยและการขยายตวัของการบริโภคในประเทศ  แนะน ํ า "ซ้ือ"
ราคาที่เหมาะสม 4.04 บาทตอหุน (EV/EBITDA 9X)


